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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìû

Ñïóñòÿ ïîëãîäà ïîñëå íà÷àëà ïàíäåìèè
COVID-19 îöåíêå åå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåä-
ñòâèé ïîñâÿùåíî ìíîæåñòâî èññëåäîâàíèé.
Îäíàêî ñîáûòèÿ ðàçâèâàþòñÿ áûñòðåå, ÷åì
ïóáëèêóþòñÿ íàó÷íûå ðàáîòû, ïîýòîìó ñòà-
òåé â íàó÷íûõ ðåöåíçèðóåìûõ æóðíàëàõ íà
ýòó òåìó ïîêà ìàëî. Â ðàìêàõ äàííîé ïðî-
áëåìàòèêè àíàëèçèðóþòñÿ ñîâåðøåííî ðàç-
íûå ýêîíîìè÷åñêèå è äåìîãðàôè÷åñêèå ïà-
ðàìåòðû: íàïðèìåð, çàâèñèìîñòü óðîâíÿ
ñìåðòíîñòè íàñåëåíèÿ îò ìîáèëüíîñòè,
ýíåðãîîáåñïå÷åííîñòè è íàëè÷èÿ ñòðàõîâîê
(Chen, Igan, Pierri, Presbitero, 2020); ôîð-

ìèðóþòñÿ ïðîãíîçû ÂÂÏ â çàâèñèìîñòè îò
ñèëû îãðàíè÷åíèé âî âðåìÿ êàðàíòèíà1. Â
îòìå÷åííîé ñòàòüå íà ïðèìåðå âûáîðêè èç
30 ñòðàí ïîêàçàíî, ÷òî â êðàòêîñðî÷íîì ïå-
ðèîäå æåñòêîñòü îãðàíè÷åíèé íàïðÿìóþ
âëèÿåò íà îæèäàåìûé ñïàä ÂÂÏ. Ïîêà íå
îïðåäåëåíà îáùåïðèíÿòàÿ ìåòîäîëîãèÿ
îöåíêè ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèé ïàíäå-
ìèè. Åå ðàñïðîñòðàíåíèå â ïîïóëÿöèè îïè-
ñûâàåòñÿ âåðîÿòíîñòíûìè ïðè÷èííî-ñëåä-
ñòâåííûìè ìîäåëÿìè (Friston, Parr, Zeidman,
Razi, Flandin, Daunizeau, Hulme, Billig, Litvak,
Moran, Price, Lambert, 2020), îäíàêî ýêîíî-
ìè÷åñêèå ðàñ÷åòû íå îáÿçàòåëüíî äîëæíû
îñóùåñòâëÿòüñÿ ïî ñõîæåé ìåòîäîëîãèè.

Íà äàííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, êîã-
äà ïàíäåìèÿ äàëåêà îò çàâåðøåíèÿ, è êîëè-
÷åñòâî âîçìîæíûõ ñöåíàðèåâ êðèçèñà â ìè-

1 Sweden: Will COVID-19 Economics be Different?
2020. URL: https://www.imf.org/en/News/Articles/2020/06/
01/na060120-sweden-will-covid-19-economics-be-different
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ðîâîé ýêîíîìèêå âåëèêî, ñëèøêîì ñëîæíî
ìàòåìàòè÷åñêè òî÷íî îïèñàòü äèíàìèêó ýêî-
íîìè÷åñêèõ ïàðàìåòðîâ. Äëÿ îïèñàíèÿ ðåàê-
öèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íà ïîñëåäñòâèÿ
ïàíäåìèè íàìè ïðåäëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü
áîëåå ïðîñòûå ïîäõîäû ê ïðîãíîçèðîâàíèþ,
îñíîâàííûå íà ýêñïåðòíûõ îöåíêàõ èçìåíå-
íèÿ ñïðîñà, çíàÿ êîòîðûå ìîæíî ðàññ÷èòàòü
èçìåíåíèÿ ÂÂÏ ïî äàííûì ìåæîòðàñëåâîãî
áàëàíñà. Èçìåíåíèÿ ñïðîñà â òå÷åíèå ãîäà
ìîæíî ïðèáëèçèòåëüíî îöåíèòü óæå ñåé÷àñ
ïî ñòàòèñòèêå ïåðåìåùåíèé ëþäåé è íåêîòî-
ðûì äàííûì çà I êâàðòàë 2020 ã. Òàêæå ñóùå-
ñòâóåò âîçìîæíîñòü ïðîãíîçèðîâàíèÿ äîõî-
äîâ îò ýêñïîðòà èñõîäÿ èç îæèäàåìîé äèíà-
ìèêè ìèðîâûõ òîâàðíûõ ðûíêîâ.

Àâòîðû ïðåäñòàâèëè ñâîé âàðèàíò
îöåíêè âëèÿíèÿ ïàíäåìèè COVID-19 íà
ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè èñõîäÿ èç îöåíîê ïàäåíèÿ âíóòðåííå-
ãî ñïðîñà ïî êàæäîé èç 98 îòðàñëåé (ïðî-
äóêòîâ), âûäåëåííûõ â ñèñòåìå òàáëèö «çàò-
ðàòû – âûïóñê» çà 2016 ã. (ïîñëåäíåé èç
äîñòóïíûõ íà ìîìåíò íàïèñàíèÿ ñòàòüè)2.
Ïðè ýòîì èñïîëüçîâàëàñü òðàäèöèîííàÿ äëÿ
àíàëèçà «çàòðàòû–âûïóñê» ïðåäïîñûëêà î
òîì, ÷òî òåõíîëîãè÷åñêèå êîýôôèöèåíòû
(ÿâíûì îáðàçîì íå âûäåëÿåìûå â ðîññèéñ-
êîé ñòàòèñòèêå) â ïåðèîä 2016–2020 ãã. íå
ïðåòåðïåëè ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé.

Ïðèìåíèòåëüíî ê ðîññèéñêîé ýêîíîìè-
êå, ðàññìîòðåíû äâà êëþ÷åâûõ ôàêòîðà èç-
ìåíåíèé ñïðîñà: êàðàíòèí, îãðàíè÷èâàþùèé
ôèçè÷åñêèå ïåðåìåùåíèÿ ëþäåé è èõ äî-
õîäû; ìèðîâûå öåíû íà íåôòü, ñíèæåíèå
êîòîðûõ ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ äîõîäîâ
ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè è ïîñëåäóþùåìó ñî-
êðàùåíèþ ñïðîñà íà òîâàðû è óñëóãè íà
âíóòðåííåì ðûíêå.

Â öåëîì îöåíêà è ìîäåëèðîâàíèå ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà íà îñíîâå èçìåíåíèé
ñïðîñà õàðàêòåðíû äëÿ íåîêåéíñèàíñêîé
ýêîíîìè÷åñêîé øêîëû. Ýòîò ïîäõîä â ñî-
âîêóïíîñòè ñ ìåòîäîëîãèåé ìåæîòðàñëåâî-
ãî áàëàíñà áûë ïðèìåíåí äëÿ àíàëèçà ôàê-
òîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà áåëîðóññêîé
ýêîíîìèêè (Áûêîâ, Øàáëèíñêàÿ, 2020).
Âàæíûì ïàðàìåòðîì áîëüøèíñòâà íåîêåé-
íñèàíñêèõ ìîäåëåé ÿâëÿåòñÿ îáìåííûé
êóðñ âàëþòû, ÷åðåç êîòîðûé îñóùåñòâëÿåò-

ñÿ âçàèìîñâÿçü èçìåíåíèé ýêñïîðòà ñ èç-
ìåíåíèÿìè âíóòðåííåãî ñïðîñà. Â ðàáîòå
ìû ñîçíàòåëüíî îòêàçàëèñü îò èñïîëüçîâà-
íèÿ äàííîãî ïàðàìåòðà â ìîäåëè, î ÷åì áî-
ëåå ïîäðîáíî áóäåò ñêàçàíî íèæå.

Ìåòîäîëîãèÿ îöåíêè âëèÿíèÿ êîíå÷íîãî
ñïðîñà íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå

ïîêàçàòåëè ïîñðåäñòâîì ìîäåëè
ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà

Êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü ìåæîòðàñëåâîãî
áàëàíñà (ÌÎÁ) Ëåîíòüåâà (Leontief, 1986)
â ìàòðè÷íîé ôîðìå ìîæåò áûòü ïðåäñòàâ-
ëåíà êàê:

AX + Y = X, (1)

ãäå A – ìàòðèöà òåõíîëîãè÷åñêèõ êîýôôè-
öèåíòîâ èëè ïðÿìûõ çàòðàò, â êîòîðîé ýëå-
ìåíò a

ij
 ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ïðîäóêöèè

i-é îòðàñëè ïîñòàâëÿåòñÿ â j-þ îòðàñëü äëÿ
ïðîèçâîäñòâà åäèíèöû ïðîäóêöèè j-é îò-
ðàñëè. Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ìàòðèöà
ïðÿìûõ çàòðàò íå ïðèâîäèòñÿ â îôèöèàëü-
íîé ñòàòèñòèêå, îäíàêî ìîæåò áûòü ïîñ÷è-
òàíà ïî äàííûì ñèììåòðè÷íîé òàáëèöû
«çàòðàòû – âûïóñê», åå ðàçìåðíîñòü ïðè
ýòîì áóäåò ðàâíà 98 98;

X – âåêòîð-ñòîëáåö âûïóñêà òîâàðîâ è
óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ. Â ñëó÷àå ðîññèéñ-
êîé ñòàòèñòèêè åãî ðàçìåðíîñòü 98 1;

Y – âåêòîð-ñòîëáåö êîíå÷íîãî ñïðîñà
(êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ) ñ ðàçìåðíîñòüþ,
ðàâíîé ðàçìåðíîñòè âåêòîðà-ñòîëáöà X. Â
êîíå÷íûé ñïðîñ âêëþ÷àþòñÿ êîíå÷íîå ïî-
òðåáëåíèå (äîìîõîçÿéñòâ, ãîñóäàðñòâåííûõ
ó÷ðåæäåíèé è ò. ä.), íàêîïëåíèå (îñíîâíî-
ãî êàïèòàëà è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ) è ýêñ-
ïîðò. Â ðîññèéñêîé ñèñòåìå òàáëèö «çàòðà-
òû – âûïóñê» óêàçàííûå êîìïîíåíòû ïðåä-
ñòàâëåíû è äîñòóïíû äëÿ àíàëèçà, êàê îò-
äåëüíî, òàê è â âèäå èòîãîâûõ (ñóììàðíûõ)
çíà÷åíèé.

Óðàâíåíèå (1) ïîêàçûâàåò î÷åâèäíûé
ýêîíîìè÷åñêèé ôàêò: âåñü âûïóñê òîâàðîâ
è óñëóã çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä èäåò íà
ïðîìåæóòî÷íîå è êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå.

Ïðè ýòîì â ìàòðèöå A îòîáðàæåíû, ïî
ñóòè, ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíêöèè («ðåöåïòó-
ðà» ïðîèçâîäñòâà) êàæäîé èç âûäåëÿåìûõ
îòðàñëåé è, ñîîòâåòñòâåííî, ïðîèçâîäñòâåí-
íûå (òåõíîëîãè÷åñêèå) öåïî÷êè â ðàìêàõ íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî

2 Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà. Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàð-
ñòâåííîé ñòàòèñòèêè. URL: https://gks.ru/accounts
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Âëèÿíèå COVID-19 íà ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó: ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîäõîäû ê îöåíêå

çíà÷åíèÿ ýëåìåíòîâ ìàòðèöû çàäàíû è îòíî-
ñèòåëüíî óñòîé÷èâû âî âðåìåíè (Wood, 2011),
÷òî ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü åå çíà÷åíèÿ çà
ïðîøëûå ïåðèîäû äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ áó-
äóùèõ ñîñòîÿíèé ýêîíîìèêè.

Âûïóñê â ìîäåëè Ëåîíòüåâà ÿâëÿåòñÿ
ýíäîãåííîé âåëè÷èíîé è íàõîäèòñÿ äëÿ çà-
äàííûõ ìàòðèöû A è êîíå÷íîãî ñïðîñà Y
(ýêçîãåííàÿ âåëè÷èíà, îïðåäåëÿåìàÿ âíå-
øíèìè ôàêòîðàìè).

Ââåäåíèå â ðàññìîòðåíèå èìïîðòíûõ
òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå âìåñòå ñ îòå÷åñòâåí-
íûìè òîâàðàìè è óñëóãàìè èäóò íà ïðîìå-
æóòî÷íîå è êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå, òðåáó-
åò íåêîòîðîãî èçìåíåíèÿ áàçîâîé ìîäåëè. Íà
ïðàêòèêå ñòàòèñòè÷åñêèå îðãàíû ïðåäîñòàâ-
ëÿþò íåîáõîäèìûå äëÿ ýòîãî èñõîäíûå äàí-
íûå (äåòàëüíûå òàáëèöû èñïîëüçîâàíèÿ îòå-
÷åñòâåííûõ è èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã).

Â ëèòåðàòóðå ñóùåñòâóþò ðàçíûå ïîä-
õîäû ê ó÷åòó èìïîðòà â ðàìêàõ ìåæîòðàñ-
ëåâîãî áàëàíñà (Òî÷èöêàÿ, 2019; Êðàâöîâ,
Àíòàíåâè÷, 2015; Ãîòîâñêèé, 2019). Ïðåä-
ñòàâëåííûé íèæå ïîäõîä â îáùåì è öåëîì
ñîîòâåòñòâóåò òðàäèöèîííîé ìåòîäîëîãèè
àíàëèçà «çàòðàòû–âûïóñê» è áëèçîê ïîä-
õîäó, ðàññìîòðåííîìó â ïóáëèêàöèÿõ (Chen,
Cheng, Fung, Lau, 2004), à òàêæå (Koopman,
Wang, Wei, 2008).

Äëÿ ó÷åòà èìïîðòíûõ ïîòîêîâ òîâàðîâ
è óñëóã ïðåäëàãàåòñÿ ìîäèôèöèðîâàòü óðàâ-
íåíèå (1) ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1) ðàçáèòü ìàòðèöó ïðÿìûõ çàòðàò íà
äâå – ìàòðèöó ïðÿìûõ çàòðàò íà ïðîìåæó-
òî÷íîå ïîòðåáëåíèå îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ
è óñëóã è ìàòðèöó ïðÿìûõ çàòðàò íà ïðîìå-
æóòî÷íîå ïîòðåáëåíèå èìïîðòíûõ òîâàðîâ è
óñëóã (èñõîäÿ èç òàáëèöû èñïîëüçîâàíèÿ îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã è òàáëèöû èñ-
ïîëüçîâàíèÿ èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã):

; (2)

2) ðàçáèòü âåêòîð-ñòîëáåö êîíå÷íîãî
èñïîëüçîâàíèÿ (âêëþ÷àÿ ýêñïîðò) íà äâà –
êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå îòå÷åñòâåííûõ
òîâàðîâ è óñëóã è êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå
èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã (èñõîäÿ èç äàí-
íûõ òåõ æå òàáëèö):

; (3)

3) ó÷åñòü, ÷òî â ðàìêàõ êîíå÷íîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ïîòðåáëÿåòñÿ è ïðîèçâåäåí-

íûé âíóòðè ñòðàíû âûïóñê (X), è èìïîð-
òèðóåìûå òîâàðû è óñëóãè (I). Òîãäà óðàâ-
íåíèå (1) áóäåò ïðåäñòàâëåíî â âèäå:

   , (4)

ãäå отечА  – ìàòðèöà ïðÿìûõ çàòðàò, ïîñò-
ðîåííàÿ ïî äàííûì ïðîìåæóòî÷íîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã (ðàç-
ìåðíîñòüþ 98 98 äëÿ Ðîññèè);

импА  – ìàòðèöà ïðÿìûõ çàòðàò, ïîñòðî-

åííàÿ ïî äàííûì ïðîìåæóòî÷íîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã (ðàçìåð-
íîñòüþ 98 98 äëÿ Ðîññèè);

отечY  – âåêòîð-ñòîëáåö, ñîäåðæàùèé

äàííûå ïî êîíå÷íîìó èñïîëüçîâàíèþ
(âêëþ÷àÿ ýêñïîðò) îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ
è óñëóã (ðàçìåðíîñòüþ 98 1 äëÿ Ðîññèè);

импY  – âåêòîð-ñòîëáåö, îïèñûâàþùèé

êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå (âêëþ÷àÿ ýêñïîðò)
èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã (ðàçìåðíîñòüþ
98 õ 1 äëÿ Ðîññèè);

X – âåêòîð-ñòîëáåö, îïèñûâàþùèé ïðî-
èçâåäåííûé âíóòðè ñòðàíû îáùèé îáúåì
âûïóñêà òîâàðîâ è óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ
(ðàçìåðíîñòüþ 98 1). Ïîëíîñòüþ ñîîòâåò-
ñòâóåò âåêòîðó-ñòîëáöó X â óðàâíåíèè (1);

I – âåêòîð-ñòîëáåö, îïèñûâàþùèé îá-
ùèé îáúåì èìïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã (ðàçìåðíîñòüþ 98 1).

Î÷åâèäíî, ÷òî èìïîðòíûå òîâàðû è
óñëóãè ïîòðåáëÿþòñÿ â ðàìêàõ ïðîìåæó-
òî÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ (ïðè ýòîì îíè ëèíåé-
íî âîçðàñòàþò ñ ðîñòîì îáúåìîâ âûïóñêà
âíóòðè ñòðàíû) è â ðàìêàõ êîíå÷íîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ (ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî îíè çà-
âèñÿò íå îò îáúåìà âûïóñêà, à îò ýêçîãåí-
íûõ ôàêòîðîâ – ïðåäïî÷òåíèé äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ è ò. ä.), òî åñòü ìîæíî ïðåäñòà-
âèòü îáùèé îáúåì èìïîðòà êàê:

. (5)

Åñëè ïîäñòàâèòü (5) â (4) è ðåøèòü (4)
îòíîñèòåëüíî X, ïîëó÷èì ñëåäóþùåå âûðà-
æåíèå:

( ) 1

отеч отечX E A Y
−= − ⋅ , (6)

ãäå E – åäèíè÷íàÿ ìàòðèöà ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé ðàçìåðíîñòè 98 98.
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Ìàòðèöà  â (6) ÿâëÿåòñÿ ìàò-
ðèöåé ïîëíûõ çàòðàò îòå÷åñòâåííûõ òîâà-
ðîâ è óñëóã íà åäèíèöó (1 ðóá.) êîíå÷íîãî
ñïðîñà. Â ðîññèéñêîé ñèñòåìå òàáëèö «çàò-
ðàòû – âûïóñê» ýòî ìàòðèöà äàíà â òàáëè-
öå «Êîýôôèöèåíòû ïîëíûõ çàòðàò îòå÷å-
ñòâåííîé ïðîäóêöèè», îäíàêî çíà÷åíèÿ
ïðèâåäåíû íà 1000 ðóá. ïðîäóêöèè.

Ó÷èòûâàÿ èçíà÷àëüíóþ çàäàííîñòü è
îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü ìàòðèöû òåõ-
íîëîãè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ (â äàííîì
ñëó÷àå – ìàòðèöû Aîòå÷), âûïóñê çàâèñèò
èñêëþ÷èòåëüíî îò êîíå÷íîãî ñïðîñà íà îòå-
÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè (â òîì ÷èñëå
ñî ñòîðîíû çàðóáåæíûõ ïîòðåáèòåëåé) è,
òàêèì îáðàçîì, èçìåíåíèå â âûïóñêå ìîæ-
íî çàïèñàòü â âèäå:

. (7)

Çäåñü è äàëåå Δ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì
âåêòîðîì-ñòîëáöîì îáîçíà÷àåò âåêòîð-ñòîë-
áåö, â êîòîðîì îòðàæåíû èçìåíåíèÿ êàæ-
äîãî èç ýëåìåíòîâ âåêòîðà-ñòîëáöà ïî îò-
íîøåíèþ ê èõ áàçîâûì çíà÷åíèÿì, ò. å. íà-
ïðèìåð, , ãäå Õ è  – âåêòîðû-
ñòîëáöû âûïóñêà äî è ïîñëå èçìåíåíèÿ
êîíå÷íîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâà-
ðû è óñëóãè.

Ïðè ýòîì ââèäó ëèíåéíîñòè ìîäåëè ðàâ-
íîìåðíîå óâåëè÷åíèå êîíå÷íîãî ñïðîñà ïî
âñåì îòðàñëÿì (ïî âñåì ýëåìåíòàì âåêòîðà-
ñòîëáöà ) ïðèâåäåò ê ïðîïîðöèîíàëüíîìó
èçìåíåíèþ âûïóñêà ïî êàæäîé îòðàñëè (ò. å.
êàæäîãî ýëåìåíòà âåêòîðà-ñòîëáöà X). Â ýòîì
êîíòåêñòå ñèëüíàÿ ñòîðîíà ìîäåëè ìåæîòðàñ-
ëåâîãî áàëàíñà ïðîÿâëÿåòñÿ òîëüêî â òîì ñëó-
÷àå, êîãäà êîíå÷íûé ñïðîñ ïî ðàçíûì îòðàñ-
ëÿì èñïûòûâàåò ðàçëè÷íûå èçìåíåíèÿ (ìå-
íÿåòñÿ ñòðóêòóðà êîíå÷íîãî ñïðîñà) è ìîæåò
áûòü çàôèêñèðîâàíà ðåàêöèÿ ðàçëè÷íûõ ïðî-
èçâîäñòâåííûõ öåïî÷åê, îáðàçóþùèõ íàöèî-
íàëüíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó.

Îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ìîäèôè-
êàöèÿ (7), îïèñûâàþùàÿ ñèòóàöèþ, êîãäà
ïðèðîñò êîíå÷íîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåí-
íûå òîâàðû è óñëóãè ïðîèñõîäèò èñêëþ÷è-
òåëüíî çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà, ïðè íåèçìåííîì ýêñïîðòå. Äëÿ ýòîãî
âîñïîëüçóåìñÿ ïîäñòàíîâêîé:

, (8)

ãäå  D
îòå÷

– âåêòîð-ñòîëáåö âíóòðåííåãî êî-
íå÷íîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è
óñëóãè (êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è íàêîïëå-
íèå);

Exp
îòå÷

 – âåêòîð-ñòîëáåö ýêñïîðòà îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã.

Èñõîäÿ èç (8), ìîæíî ïåðåïèñàòü (7) â
îáùåì ñëó÷àå â âèäå äâóõ ñëàãàåìûõ: ïåð-
âîå îïèñûâàåò èçìåíåíèÿ âûïóñêà çà ñ÷åò
èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâà-
ðû è óñëóãè âíóòðè ñòðàíû, à âòîðîå – çà
ñ÷åò èçìåíåíèÿ ýêñïîðòà îòå÷åñòâåííûõ
òîâàðîâ è óñëóã:

. (9)

Çíàíèå ïðîãíîçíîãî çíà÷åíèÿ îáúåìîâ
âûïóñêà ïîçâîëÿåò îòûñêàòü è äðóãèå ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè. Îáùèé ðàç-
ìåð âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïî
îòðàñëÿì ìîæåò áûòü îïèñàí ñëåäóþùåé
ñèñòåìîé óðàâíåíèé:

, (10)

ãäå  – âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü
j-é îòðàñëè;

x
j 
– âûïóñê j-é îòðàñëè, ò. å. j-é ýëåìåíò

âåêòîðà-ñòîëáöà X;
a

ij
– òåõíîëîãè÷åñêèé êîýôôèöèåíò, òî

åñòü ij-é ýëåìåíò ìàòðèöû A.
Â ðàìêàõ ìîäåëè Ëåîíòüåâà âàëîâàÿ äî-

áàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ëèíåéíî çàâèñèò îò
âûïóñêà îòðàñëè ïðè óñëîâèè íåèçìåííîñòè
òåõíîëîãè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ: àáñîëþòíûå
çíà÷åíèÿ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè
óâåëè÷èâàþòñÿ èëè ñíèæàþòñÿ â çàâèñèìîñ-
òè îò îáúåìà âûïóñêà, äîëÿ æå ýòîé ñòîèìîñ-
òè â âûïóñêå îñòàåòñÿ ïîñòîÿííîé.

Îáîçíà÷èì çà v
j
 äîëþ âàëîâîé äîáàâ-

ëåííîé ñòîèìîñòè â âûïóñêå j-é îòðàñëè è
îïðåäåëèì åå êàê

. (11)

Ïóñòü V – âåêòîð-ñòîëáåö, ñîäåðæàùèé

â êà÷åñòâå ýëåìåíòîâ . Òîãäà ñèñòå-

ìó óðàâíåíèé (8) ìîæíî áóäåò çàïèñàòü â
ìàòðè÷íîé ôîðìå, èñïîëüçóÿ ïðîèçâåäåíèå
Àäàìàðà3:

3 URL: https://ru.wikipedia.org/wiki/Ïðîèçâåäåíèå_
Àäàìàðà
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. (12)
Òàê êàê ìîäåëü Ëåîíòüåâà ëèíåéíàÿ,

òî ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ ðîñò âûïóñêà îòå÷å-
ñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã ïðèâåäåò ê ïðî-
ïîðöèîíàëüíîìó ðîñòó âàëîâîé äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòè VA:

. (13)
Ïîäñòàâëÿÿ â óðàâíåíèå (13) âìåñòî âåê-

òîðà-ñòîëáöà V âåêòîðû-ñòîëáöû, õàðàêòåðè-
çóþùèå äîëè îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòè, íàïðèìåð, äîëþ çàðïëàòû â
âûïóñêå, ïîëó÷èì èçìåíåíèå ñîîòâåòñòâóþ-
ùåãî ýëåìåíòà â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè.

Â (13) âåêòîð-ñòîëáåö ΔVA îïèñûâàåò
ñîâîêóïíîñòü èçìåíåíèé ðàçìåðà äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòè ïî êàæäîé èç îòðàñëåé (ïðî-
äóêòó). Äëÿ îöåíêè èçìåíåíèÿ ðàçìåðà âà-
ëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ýòî óæå áóäåò
íå âåêòîð-ñòîëáåö, à ÷èñëî, ïîýòîìó â ôîð-
ìóëå íèæå èñïîëüçóþòñÿ ñòðî÷íûå áóêâû
âìåñòî ïðîïèñíûõ) ìîæíî îáðàòèòüñÿ ê ôîð-
ìóëå, êîòîðàÿ ó÷èòûâàåò ÷èñòûå íàëîãè íà
ïðîäóêòû â êîíå÷íîì èñïîëüçîâàíèè:

   , (14)

ãäå Δexp – ïðîãíîçèðóåìîå èçìåíåíèå èòî-
ãîâîé ñóììû âàëîâîãî ýêñïîðòà îòå÷åñòâåí-
íûõ è èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã;

Δd – ïðîãíîçèðóåìîå èçìåíåíèå èòî-
ãîâîé ñóììû êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ è âà-
ëîâîãî íàêîïëåíèÿ îòå÷åñòâåííûõ è èìïîð-
òíûõ òîâàðîâ è óñëóã;

tX – îòíîøåíèå ÷èñòûõ íàëîãîâ íà ïðî-
äóêòû â ýêñïîðòå ê âàëîâîìó ýêñïîðòó;

tD – îòíîøåíèå ÷èñòûõ íàëîãîâ íà ïðî-
äóêòû â êîíå÷íîì ïîòðåáëåíèè è âàëîâîì
íàêîïëåíèè ê ñóììå êîíå÷íîãî ïîòðåáëå-
íèÿ è âàëîâîãî íàêîïëåíèÿ;

x
j
, v

j
  – ýëåìåíòû âåêòîðîâ-ñòîëáöîâ X,

V ñîîòâåòñòâåííî.
Â ïîñëåäóþùèõ ðàñ÷åòàõ íàìè òàêæå

èñïîëüçóþòñÿ ïîêàçàòåëè äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè íàöèîíàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ /
èìïîðòîåìêîñòè â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó êî-
íå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ òîâàðîâ è óñëóã.

Äëÿ èõ ðàñ÷åòà îáîçíà÷èì 
êàê ìàòðèöó Ñ, êîòîðàÿ ìîæåò ïîíèìàòüñÿ
êàê ìàòðèöà ïîëíîé èìïîðòîåìêîñòè èëè
êàê ñîâîêóïíîñòü ïîëíûõ çàòðàò íà èìïîð-

òíûå òîâàðû è óñëóãè, íåîáõîäèìûå äëÿ
ïðîèçâîäñòâà åäèíèöû ïðîäóêöèè, ïðè èç-
ìåíåíèè êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã íà åäèíèöó
(1 ðóá.). Â ÷àñòíîñòè, êîíêðåòíûé ýëåìåíò
ìàòðèöû c

ij
 ïîêàçûâàåò, íàñêîëüêî óâåëè-

÷èòñÿ ïîòðåáíîñòü â èìïîðòå ïî i-é îòðàñ-
ëè ïðè óâåëè÷åíèè íà åäèíèöó êîíå÷íîãî
èñïîëüçîâàíèÿ îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è
óñëóã j-îòðàñëè.

Òàêèì îáðàçîì, èìïîðòíàÿ ñîñòàâëÿþ-
ùàÿ (ïðÿìàÿ è êîñâåííàÿ) â j-ì âûïóñêå
áóäåò ðàâíà:

.

À äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü íàöèîíàëüíî-
ãî ïðîèñõîæäåíèÿ ïî j-é îòðàñëè (ïðîäóêòó)
íà åäèíèöó âàëîâîãî âûïóñêà, ñîîòâåòñòâåí-
íî, ìîæåò áûòü íàéäåíà êàê ðàçíîñòü 1 – c

j
.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ áàçîâîé ëîãèêè ìîäå-
ëè Ëåîíòüåâà èìïîðòîåìêîñòü è äîáàâëåí-
íàÿ ñòîèìîñòü íàöèîíàëüíîãî ïðîèñõîæäå-
íèÿ íà åäèíèöó âàëîâîãî âûïóñêà ÿâëÿþò-
ñÿ âåëè÷èíàìè íåèçìåííûìè è çàäàâàåìû-
ìè «ðåöåïòóðîé» ïðîèçâîäñòâà ïî j-é
îòðàñëè.

Ïðè ýòîì ñóììà âàëîâîãî ýêñïîðòà
òîâàðîâ è óñëóã ïî âñåì îòðàñëÿì

, âçâåøåííàÿ ñ ó÷åòîì êîýô-

ôèöèåíòîâ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè êîíå÷íûõ
ïðîäóêòîâ (1 – c

j
), äàåò íàì îáùóþ âåëè÷èíó

äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè íàöèîíàëüíîãî ïðî-
èñõîæäåíèÿ â ýêñïîðòå (VAX). Ñóììà êîíå÷-
íîãî èñïîëüçîâàíèÿ îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ

è óñëóã ïî âñåì îòðàñëÿì , âçâå-

øåííàÿ ñ ó÷åòîì êîýôôèöèåíòîâ äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòè êîíå÷íûõ ïðîäóêòîâ (1 – c

j
),

ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó äîáàâëåííîé ñòîèìîñ-
òè íàöèîíàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ, ñîçäàííóþ
çà ñ÷åò ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå (VAD).

Îáîáùàÿ, ìîæíî ñâåñòè ïðåäëàãàåìûå
ðàñ÷åòíûå ôîðìóëû èçìåíåíèÿ âàæíûõ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ïîä âîçäåé-
ñòâèåì èçìåíåíèé â êîíå÷íîì ñïðîñå è/èëè
îòäåëüíûõ åãî êîìïîíåíòîâ â òàáëèöó.

Ïðåäëîæåííàÿ ìåòîäîëîãèÿ ïîçâîëÿåò
íà îñíîâå îöåíîê (ïðîãíîçà) çíà÷åíèé êî-
íå÷íîãî ñïðîñà è/èëè åãî êîìïîíåíòîâ (â
ïåðâóþ î÷åðåäü, âíóòðåííèé è âíåøíèé
ñïðîñ) îñóùåñòâëÿòü îöåíêó (ïðîãíîçèðî-
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âàíèå) êëþ÷åâûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïî-
êàçàòåëåé.

Ðàñ÷åòû ïðîâîäèëèñü â Microsoft Excel
ïî ôîðìóëàì èç òàáëèöû. Íåñìîòðÿ íà äî-
âîëüíî áîëüøóþ ðàçìåðíîñòü èñõîäíûõ
ìàòðèö (98 98), ñàìè ðàñ÷åòû îòíîñèòåëü-
íî ïðîñòû, òàê êàê â Excel âñòðîåíû îïåðà-
òîðû ìàòðè÷íîé àëãåáðû: ÌÓÌÍÎÆ(),
ÒÐÀÍÑÏ(), ÌÎÁÐ().

Îöåíêà âëèÿíèÿ êàðàíòèíà
íà âíóòðåííèé ñïðîñ è ÂÂÏ

Êàðàíòèí âëèÿåò íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ
íà âíóòðåííåì ðûíêå ÷åðåç ñíèæåíèå ïðî-
äàæ òîâàðîâ è óñëóã. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî
ââåäåíèå êàðàíòèíà îãðàíè÷èò ñïðîñ íà
âíóòðåííåì ðûíêå. Èçìåíåíèå ñïðîñà êà-
ñàåòñÿ êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ è âàëîâîãî
íàêîïëåíèÿ ïðîäóêòîâ íà âíóòðåííåì ðûí-
êå. Ýòè ïîêàçàòåëè óñòàíîâëåíû ýêñïåðò-
íûì ïóòåì, â ñðåäíåãîäîâîì èçìåðåíèè. Â
íàèáîëüøåé ñòåïåíè ñíèçèòñÿ ñïðîñ íà ïåð-
ñîíàëüíûå óñëóãè – ãîñòèíèö è ðåñòîðà-
íîâ, îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ, îäíàêî äàí-
íûå îòðàñëè, ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, âíåñëè
íå ñàìûé ñóùåñòâåííûé âêëàä â ïðîãíîçè-
ðóåìîå èçìåíåíèå ÂÂÏ ââèäó èõ íèçêîé
äîëè â ÂÂÏ è îòíîñèòåëüíî ñëàáîé ñâÿ-
çàííîñòè ñ ïðî÷èìè îòðàñëÿìè ýêîíîìèêè.
Íàèáîëüøèé âêëàä â èçìåíåíèå ÂÂÏ, ïî
íàøèì îöåíêàì, âíåñåò ñïðîñ íà ïðîäóêòû,
ïåðå÷èñëåííûå íà ðèñ. 1.

Íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà îæèäàåìûé
ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä îêàçàëè îòðàñëè, ñíè-

æåíèå ñïðîñà íà óñëóãè êîòîðûõ îêàçàëîñü
íå ñàìûì çíà÷èòåëüíûì – îïòîâàÿ è ðîç-
íè÷íàÿ òîðãîâëÿ. Ýòî ïðîèçîøëî èç-çà ñðàâ-
íèòåëüíî âûñîêèõ äîëåé ýòèõ îòðàñëåé â
ÂÂÏ, à òàêæå â ñâÿçè ñ ãëóáîêîé èíòåãðà-
öèåé îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ñ ïðî-
÷èìè îòðàñëÿìè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè.

Â êà÷åñòâå èëëþñòðàöèè ðàññìîòðèì
âëèÿíèå èçìåíåíèé ñïðîñà íà óñëóãè ðîç-
íè÷íîé òîðãîâëè íà âûïóñê ñìåæíûõ ïðî-
äóêòîâ, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ â ïðîìåæó-

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Ðèñ. 1. Èçìåíåíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà
ïî íåêîòîðûì îòðàñëÿì (ýêñïåðòíûå îöåíêè)

è ðàñ÷åòíîå èçìåíåíèå ÂÂÏ â 2020 ã., %

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Âëèÿíèå COVID-19 íà ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó: ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîäõîäû ê îöåíêå

òî÷íîì ïîòðåáëåíèè ðîçíè÷íîé òîðãîâëåé.
Íàïðèìåð, ñïðîñ íà óñëóãè ðîçíè÷íîé òîð-
ãîâëè, ñîãëàñíî ýêñïåðòíîé îöåíêå, ñîêðà-
òèòñÿ íà 12%. Ìîäåëü ÌÎÁ ïîêàçûâàåò, êàê
äàííûé ôàêò îòðàçèòñÿ íà âûïóñêå äðóãèõ
ïðîäóêòîâ: ïî÷òè íà 3% ñíèçèòñÿ âûïóñê
îôèñíîãî îáîðóäîâàíèÿ; íà 1% – ïå÷àòíîé
ïðîäóêöèè è ïå÷àòíûõ ìàòåðèàëîâ, óñëóã
ïî àðåíäå; íà 0,7% – ïðîèçâîäñòâî ýëåêò-
ðîýíåðãèè è óñëóã ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè-
÷åñòâà (ðèñ. 2).

âèäàì äåÿòåëüíîñòè íå ïîêàçàíà ââèäó
øèðîêîãî ïåðå÷íÿ ïðîäóêòîâ â ÌÎÁ – 98
ïîçèöèé.

Êàê âèäíî, ïðîãíîçèðóåìîå ñíèæåíèå
âíóòðåííåãî ñïðîñà â ãîäîâîì èçìåðåíèè
ñîñòàâèò 4,63%, ÷òî ïðèâåäåò ê ñîêðàùåíèþ
âûïóñêà íà 4,69% è ñíèæåíèþ ÂÂÏ íà
4,33%. Íàèáîëüøèé âêëàä â ñíèæåíèå ÂÂÏ
(79%) îáåñïå÷èâàåò ñåêòîð óñëóã. Ýòîò ïî-
êàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ðåçóëü-
òàòîì êàðàíòèíà è âûçâàí ñíèæåíèåì òîëü-
êî âíóòðåííåãî ñïðîñà.

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ ýêñïîðòà
íà ÂÂÏ

Âëèÿíèå ýêñïîðòà íà èçìåíåíèå ÂÂÏ
îáåñïå÷èâàåòñÿ ÷åðåç ñïðîñ íà ýêñïîðòè-
ðóåìûå îòå÷åñòâåííûå ïðîäóêòû, à òàêæå
÷åðåç èçìåíåíèå îáúåìîâ è öåí ýêñïîðòà.
Êðîìå òîãî, âîçìîæíî ñíèæåíèå ýêñïîðòà
â ñâÿçè ñ óìåíüøåíèåì îáúåìîâ ïðîèçâîä-
ñòâà ïðîäóêòîâ, ÷òî ñâÿçàíî ñ êàðàíòèíîì,
íî äàííûé ôàêòîð íàìè íå ðàññìàòðèâàë-
ñÿ. Ó÷èòûâàÿ íåïðåäñêàçóåìîñòü ñïðîñà íà
áîëüøèíñòâî ýêñïîðòèðóåìûõ ïîçèöèé,
îñòàíîâèìñÿ â êà÷åñòâå ïðèìåðà òîëüêî íà
íåôòè, ìèðîâàÿ öåíà êîòîðîé äîñòàòî÷íî
ñèëüíî ðåàãèðóåò íà ïîñëåäñòâèÿ ïàíäåìèè.

Îáùåå âëèÿíèå èçìåíåíèé ýêñïîðòà íà
ÂÂÏ ìîæíî ðàçäåëèòü íà ïåðâè÷íîå è âòî-
ðè÷íîå, ïðÿìîå è êîñâåííîå. Ïðÿìîå âëèÿ-
íèå îöåíèâàåòñÿ ñíèæåíèåì âàëîâîé äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè êàê ðåàêöèåé íà ñíèæå-

íèå ýêñïîðòà â îäíîé è òîé æå
îòðàñëè. Ñíèæàþòñÿ îáúåìû ïðî-
äàæ, âñëåäñòâèå ÷åãî ñíèæàåòñÿ
âûïóñê, êîòîðûé îïðåäåëÿåò ñíè-
æåíèå ÂÄÑ îòðàñëè ñ ó÷åòîì êî-
ýôôèöèåíòîâ ïðÿìûõ çàòðàò.
Êîñâåííîå âëèÿíèå îçíà÷àåò ñíè-
æåíèå âûïóñêà è ÂÄÑ äðóãèõ îò-
ðàñëåé ïîä âîçäåéñòâèåì ñíèæå-
íèÿ ñïðîñà íà èññëåäóåìóþ îò-
ðàñëü. Åãî âåëè÷èíà îïðåäåëÿåò-
ñÿ êîýôôèöèåíòàìè ïîëíûõ
çàòðàò òîé îòðàñëè, ñïðîñ íà òî-
âàðû èëè óñëóãè êîòîðîé ïàäàåò.
Â îáîèõ ñëó÷àÿõ ðàññìîòðåíî
ïåðâè÷íîå âëèÿíèå ýêñïîðòà íà
ÂÂÏ. Âòîðè÷íîå âëèÿíèå îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ïîñëå ïåðåðàñïðåäåëå-
íèÿ äîõîäîâ ìåæäó îòðàñëÿìè è

Ðèñ. 2. Ðåàêöèÿ îáúåìîâ âûïóñêà îòäåëüíûõ
îòðàñëåé íà ñíèæåíèå â ðàçìåðå 12% ñïðîñà íà

óñëóãè ðîçíè÷íîé òîðãîâëè, %

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Îáùåå âëèÿíèå îæèäàåìûõ èçìåíåíèé
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà âíóòðåííåì ðûíêå
íà ïîêàçàòåëè âûïóñêà è ÂÂÏ ïðèâåäåíû
íà ðèñ. 3. Áîëåå ãëóáîêàÿ äåòàëèçàöèÿ ïî

Ðèñ 3. Âëèÿíèå îæèäàåìûõ èçìåíåíèé âíóòðåííåãî ñïðîñà
íà âûïóñê è ÂÂÏ â 2020 ã., %

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà
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ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè. Ïîñëå ñíèæåíèÿ
ÂÄÑ â îòðàñëÿõ ñíèæàþòñÿ äîõîäû; â ïîñ-
ëåäóþùåì ñïðîñ íà âíóòðåííåì ðûíêå ñíè-
æàåòñÿ â ðåçóëüòàòå ñíèæåíèÿ äîõîäîâ ñåê-
òîðîâ ýêîíîìèêè. Òàêèì îáðàçîì, ñíèæå-
íèå ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ íà ïåðâîì ýòàïå
ïðèâîäèò â äàëüíåéøåì ê ñíèæåíèþ ïî-
òðåáëåíèÿ, ÷òî âåäåò ê óìåíüøåíèþ ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà íà âíóòðåííåì ðûíêå. Ðå-
àêöèåé íà ñíèæåíèå ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ ñíè-
æåíèå âûïóñêà è ÂÂÏ.

Åñëè ðàññìàòðèâàòü â êà÷åñòâå îñíîâíî-
ãî ôàêòîðà ñíèæåíèÿ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ
ýêîíîìèêè áèðæåâóþ öåíó íåôòè òî, êàê ïðà-
âèëî, ìåõàíèçì âëèÿíèÿ áèðæåâûõ öåí íà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè îáû÷íî îïè-
ñûâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ êóðñà âàëþò. Â ðàáîòå
(Bykau, Ghodsi, Nezhadhossein, 2016) îïèñàíà
íåëèíåéíàÿ ðåãðåññèîííàÿ çàâèñèìîñòü ìåæ-
äó öåíîé íåôòè Brent è êóðñîì ðîññèéñêîãî
ðóáëÿ ê äîëëàðó, íî ïðèâåäåííàÿ ìîäåëü ðà-
áîòàåò ëèøü â óñëîâèÿõ ðåæèìà ïëàâàþùåãî
îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ, óñòàíîâëåííîãî Öåí-
òðîáàíêîì, ïðè îòñóòñòâèè âàëþòíûõ èíòåð-
âåíöèé. Îòäàëåíèå ðåàëüíûõ óñëîâèé îò ìî-
äåëüíûõ ïðèâîäèò ê íàðàñòàþùåé ïîãðåøíî-
ñòè â ðàñ÷åòàõ. È ýòî íåóäèâèòåëüíî, ïîñêîëü-
êó ëþáàÿ ðåãðåññèîííàÿ ìîäåëü ðàáîòàåò ëèøü
â òåõ óñëîâèÿõ, êîòîðûå áûëè õàðàêòåðíû äëÿ
ïåðèîäà íàáëþäåíèÿ ïåðåìåííûõ ìîäåëè. Â
2020 ã. ýòà ìîäåëü óæå íå ðàáîòàëà, â òîì
÷èñëå â ñâÿçè ñ íåêîòîðûì èçìåíåíèåì ïî-
ëèòèêè Öåíòðîáàíêà, êîòîðûé â ìîìåíòû
ðåçêèõ ñïàäîâ öåíû íåôòè ïîääåðæèâàë êóðñ
ðóáëÿ âàëþòíûìè èíòåðâåíöèÿìè.

Ïðîáëåìàòè÷íîñòü èñïîëüçîâàíèÿ êóð-
ñà ðóáëÿ êàê ôóíêöèè îò öåíû íåôòè â äàëü-
íåéøèõ ðàñ÷åòàõ îáóñëîâëåíà íå òîëüêî òî÷-
íîñòüþ ðåãðåññèîííûõ óðàâíåíèé. Ïåðåñ÷åò
ÂÂÏ â äîëëàðû ïî íîìèíàëüíîìó îáìåííî-
ìó êóðñó âîçìîæåí, íî íå áóäåò îòðàæàòü
äèíàìèêó ðåàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.
Òàêîé ïîäõîä â öåëîì ïðîòèâîðå÷èò îáùå-
ïðèíÿòîé â Ðîññèè ôèíàíñîâîé êîíöåïöèè
äåäîëëàðèçàöèè, ðåçóëüòàòîì êîòîðîé ñòàëà
îòâÿçêà âíóòðåííèõ öåí íà áîëüøèíñòâî òî-
âàðîâ è óñëóã îò êóðñà äîëëàðà.

Áåçóñëîâíî, êóðñ äîëëàðà íå ìîæåò íå
âëèÿòü íà ðîñò ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, íî ýòî
âëèÿíèå ìîæåò áûòü îïèñàíî íå îäíèì, à ïî
êðàéíåé ìåðå òðåìÿ ïîêàçàòåëÿìè, èõ ñîîò-
íîøåíèåì. Íàðÿäó ñ äåâàëüâàöèåé ðóáëÿ ñëå-

äóåò ðàññìàòðèâàòü óðîâåíü èíôëÿöèè, à òàêæå
ðîñò èëè ñíèæåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ
(äåíåæíîé ìàññû). Åñëè ðîñò äåíåæíîé ìàñ-
ñû îïåðåæàåò èíôëÿöèþ, èìååò ìåñòî ðåçóëü-
òàòèâíàÿ ñòèìóëèðóþùàÿ ðîñò ÂÂÏ ïîëèòè-
êà Öåíòðîáàíêà. Åñëè èíôëÿöèÿ ïðåâûøàåò
ðàçíèöó ìåæäó ðîñòîì äåíåæíîé ìàññû è ðî-
ñòîì ðåàëüíîãî ÂÂÏ, èìååò ìåñòî îãðàíè÷è-
âàþùàÿ ïîëèòèêà, ëèáî ñòèìóëèðîâàíèå íå
ïðèâåëî ê äîëæíûì ðåçóëüòàòàì (âûçâàëî
âñïëåñê èíôëÿöèè, êîòîðûé ïðèâåë ê ñíè-
æåíèþ ðåàëüíîãî ÂÂÏ). Äàííûå ïîäõîäû ê
àíàëèçó äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè êàê
ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííî-
ãî íà ñïðîñå, ïðèìåíåíû íà ïðèìåðå áåëî-
ðóññêîé ýêîíîìèêè (Áûêîâ, Øàáëèíñêàÿ,
2020).

Ñ ó÷åòîì âûøåîïèñàííûõ äîïóùåíèé,
áàçîâûé ðàñ÷åò4 âëèÿíèÿ íåôòÿíûõ öåí íà
ÂÂÏ ïðîâåäåì â ðóáëÿõ â ïîñòîÿííûõ öå-
íàõ. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ÷èñòûå äîõîäû îò
ýêñïîðòà áóäóò ìåíÿòüñÿ ïðîïîðöèîíàëü-
íî äîõîäàì, ïîëó÷åííûì îò ýêñïîðòà íå-
ôòè, êîòîðûå èçìåðÿþòñÿ â äîëëàðàõ. Îñ-
òàëüíàÿ ÷àñòü ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ, íå ñâÿ-
çàííàÿ ïðÿìî ñ íåôòüþ, íå ìåíÿåòñÿ.

, (15)

ãäå X1 – ÷èñòûå äîõîäû îò ýêñïîðòà â ïðî-
ãíîçíîì ïåðèîäå, ðóá., áåç ó÷åòà èçìåíå-
íèÿ êóðñà (äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü íàöèî-
íàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ â ýêñïîðòå);

X0 – ÷èñòûå äîõîäû îò ýêñïîðòà â áà-
çîâîì ïåðèîäå, ðóá.,

OP1 – öåíà íåôòè Brent ïðîãíîçíàÿ,
äîëë/áàðð.;

OP0 – öåíà íåôòè Brent â îò÷åòíîì
ïåðèîäå (íà íà÷àëî ïðîãíîçèðîâàíèÿ),
äîëë/áàðð.;

VAX_P – äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü, ïî-
ëó÷åííàÿ îò ýêñïîðòà íåôòè è íåôòåïðî-
äóêòîâ, ñ ó÷åòîì íàöåíîê, ðóá.;

VAX – äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü íàöèî-
íàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ â ýêñïîðòå, ñ ó÷å-
òîì íàöåíîê, ðóá.

Ïîêàçàòåëü VAX_P ðàññ÷èòàí íà îñíîâå
êîýôôèöèåíòîâ ïîëíûõ çàòðàò, ïîýòîìó ó÷è-

4 Îòìåòèì, ÷òî â ôîðìóëàõ (15) è (16) íå èñïîëüçó-
åòñÿ ìàòðè÷íàÿ çàïèñü â ñîîòâåòñòâèè ñ ìîäåëüþ Ëåîíòüå-
âà, ïîýòîìó èõ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü îáîñîáëåííî îò ïðå-
äûäóùèõ ôîðìóë â ïëàíå ìàòåìàòè÷åñêèõ îáîçíà÷åíèé.



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 2 2020 3 3

Âëèÿíèå COVID-19 íà ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó: ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîäõîäû ê îöåíêå

òûâàåò ïðÿìîå è êîñâåííîå âëèÿíèå îòðàñëè
íà èçìåíåíèå ÂÄÑ äðóãèõ îòðàñëåé.

Âòîðè÷íîå âëèÿíèå ñíèæåíèÿ ýêñïîð-
òà ïðîèñõîäèò ÷åðåç ðàñïðåäåëåíèå äîõî-
äîâ è ñíèæåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà
âíóòðåííåì ðûíêå. Ñîâîêóïíûé ñïðîñ (êî-
íå÷íîå èñïîëüçîâàíèå çà âû÷åòîì ýêñïîð-
òà) D óìåíüøàåòñÿ íà âåëè÷èíó (X

1
–X

0
)

ïîñëå òîãî, êàê ñåêòîðû ýêîíîìèêè (äîìàø-
íèå õîçÿéñòâà, ôèðìû, ãîñóäàðñòâî) óìåíü-
øàò ïîòðåáëåíèå â ñâÿçè ñ óìåíüøåíèåì
äîõîäà. Åñëè íå ó÷èòûâàòü, êàêóþ äîëþ äî-
õîäà ïîòåðÿåò êàæäûé ñåêòîð, êàêèå èìåí-
íî ïðîäóêòû â êàêîé ñòåïåíè áóäåò ïîòðåá-
ëÿòü êàæäûé ñåêòîð, à òàêæå íå ó÷èòûâàòü
ëàã âðåìåíè ìåæäó ïîëó÷åíèåì è èñïîëü-
çîâàíèåì äîõîäîâ, òî ñíèæåíèå äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòè íà âíóòðåííåì ðûíêå â ðå-
çóëüòàòå ñíèæåíèÿ äîõîäîâ îò ýêñïîðòà îï-
ðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:

   (16)

ãäå VAD
1
 – äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü, ïîëó÷åí-

íàÿ çà ñ÷åò ïðîäàæ îòå÷åñòâåííûõ è èìïîðò-
íûõ òîâàðîâ íà âíóòðåííåì ðûíêå, ïîñëå èç-
ìåíåíèé ýêñïîðòà, ðóá. (äîáàâëåííàÿ ñòî-
èìîñòü îò ïðîäàæ îòå÷åñòâåííûõ ïðîäóêòîâ
íà âíóòðåííåì ðûíêå);

D – ñïðîñ – êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è
âàëîâîå íàêîïëåíèå îòå-
÷åñòâåííûõ è èìïîðòíûõ
ïðîäóêòîâ, ðóá.;

NB – ÷èñòîå êðåäèòî-
âàíèå ïî ïëàòåæíîìó
áàëàíñó, â ñðåäíåì, äîëë.
ÑØÀ;

X$ – ýêñïîðò, äîëë.
ÑØÀ;

X – ýêñïîðò, ðóá.;
MFP – èìïîðòíûå

ïðîäóêòû â êîíå÷íîì ïî-
òðåáëåíèè è âàëîâîì íà-
êîïëåíèè;

TAX – ñóììà íàëîãîâ
íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå
è âàëîâîå íàêîïëåíèå îòå-
÷åñòâåííûõ è èìïîðòíûõ
ïðîäóêòîâ.

Ïåðâûé êîýôôèöèåíò  

ïîêàçûâàåò óìåíüøåíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà
êàê âòîðè÷íûé ýôôåêò îò ñíèæåíèÿ ýêñïîð-
òíûõ äîõîäîâ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Îí íå-
ñêîëüêî ìåíüøå àáñîëþòíîãî ñíèæåíèÿ ýêñ-
ïîðòà ïðè íàëè÷èè óñòîé÷èâî ïðîôèöèòíî-
ãî òîðãîâîãî ñàëüäî, ïîòîìó ÷òî âñëåä çà ñíè-
æåíèåì ýêñïîðòà âíà÷àëå ñíèæàåòñÿ îòòîê
êàïèòàëà çà ãðàíèöó, èëè ÷èñòîå êðåäèòîâà-
íèå ÷àñòíîãî ñåêòîðà. Âòîðîé êîýôôèöèåíò

 îòðàæàåò èçìåíåíèå ñïðîñà íà îòå-

÷åñòâåííóþ ïðîäóêöèþ êàê äîëþ îò îáùåãî

èçìåíåíèÿ ñïðîñà. Òðåòèé êîýôôèöèåíò 

õàðàêòåðèçóåò äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü îòå÷å-
ñòâåííîé ýêñïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè êàê

äîëþ îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà. Íàëîãè 

òàêæå ÿâëÿþòñÿ äîõîäàìè, íî îáëàãàþòñÿ èìè
íå òîëüêî îòå÷åñòâåííûå, íî è èìïîðòíûå
ïðîäóêòû.

Îöåíêà ÂÂÏ â çàâèñèìîñòè
îò öåíû íåôòè

Ôàêòè÷åñêèå è ïðîãíîçíûå èçìåíåíèÿ
êîìïîíåíòîâ ÂÂÏ – äîáàâëåííîé ñòîèìî-
ñòè íàöèîíàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ â ýêñ-
ïîðòå (VAX) è äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, ñî-
çäàâàåìîé çà ñ÷åò ïðîäàæ íà âíóòðåííåì
ðûíêå (VAD), – â îòâåò íà èçìåíåíèÿ öåíû
íåôòè ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 4. Ïî ãîðèçîí-

Ðèñ. 4. Ðàñ÷åòíûå èçìåíåíèÿ ñîñòàâëÿþùèõ ÂÂÏ êàê ðåçóëüòàò
íàáëþäàåìûõ è ïðîãíîçíûõ êîëåáàíèé öåíû íåôòè, òðëí ðóá/ìåñ.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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À.À. ÁÛÊÎÂ, Â.À. ÏÀÐÕÈÌÅÍÊÎ, Ñ.À. ÒÎËÊÀ×ÅÂ

òàëüíîé øêàëå îáîçíà÷åíû ìåñÿöû, êîòî-
ðûå ñ 1-ãî ïî 12-ûé ñîîòâåòñòâóþò ïåðèî-
äó ñ ìàÿ 2019 ã. ïî àïðåëü 2020 ã., â ðàñ÷å-
òàõ èñïîëüçîâàíû ôàêòè÷åñêèå äàííûå ïî
öåíå íåôòè çà ýòîò ïåðèîä. Ìåñÿöû ñ 13-ãî
ïî 36-é îòîáðàæàþò ïðîãíîçíûé ïåðèîä íà
äâà ïîñëåäóþùèõ ãîäà, äî ìàÿ 2022 ã. Ïðî-
ãíîçíàÿ äèíàìèêà öåíû íåôòè íîñèò èë-
ëþñòðàòèâíûé õàðàêòåð, ñ öåëüþ ïðîäåìîí-
ñòðèðîâàòü âîçìîæíóþ àìïëèòóäó êîëåáà-
íèé äàííîãî ïîêàçàòåëÿ.

Ñëåäóþùèé ðèñóíîê ïîêàçûâàåò ýëàñ-
òè÷íîñòü êîìïîíåíòîâ ÂÂÏ ïî öåíå íå-
ôòè – íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ èçìåíèòñÿ
VAX, VAD è ÂÂÏ â öåëîì ïðè èçìåíåíèè
öåíû íåôòè íà çàäàííûé ïðîöåíò.

Â öåëîì êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè
ÂÂÏ ïî öåíå íåôòè ðàâåí 0,163. À ïðè ñíè-
æåíèè öåíû íåôòè íà 10 äîëë/áàðð. ÂÂÏ
äîëæåí ñíèçèòüñÿ íà 2,7%. Ïåðâè÷íûé ýô-
ôåêò ñíèæåíèÿ ÂÂÏ çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â ýêñïîðòå ñîñòà-
âèò 1,5%, âòîðè÷íûé ýôôåêò çà ñ÷åò ñíè-
æåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, âûçâàííîãî ñíèæåíè-
åì ñïðîñà íà âíóòðåííåì ðûíêå ïîñëå ñî-
êðàùåíèÿ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ, ñîñòàâèò
1,2% ê ÂÂÏ. Ïîëó÷åííûå öèôðû âåëèêè è
íå ñëèøêîì ðåàëèñòè÷íû. Â ïóáëèêàöèÿõ
íà ýòó òåìó ôèãóðèðóþò öèôðû:

â 2014 ã. ýôôåêò ñîñòàâèë -0,8% ÂÂÏ
íà êàæäûå 10 äîëë/áàðð. ñíèæåíèÿ öåíû
íåôòè5;

â 2020 ã. êàæäîå ñíèæåíèå ñòîèìîñòè
áàððåëÿ íåôòè íà 10 äîëë. ñòîèò ÂÂÏ Ðîñ-
ñèè 0,5 ï. ï. ðîñòà6.

Ðåàëüíûå äàííûå ó÷èòûâàþò àäàïòà-
öèþ ýêîíîìèêè ê èçìåíåíèþ öåíû íåôòè,
÷åãî â ìîäåëè íåò. Íàïðèìåð, çàâèñèìîñòü
êóðñà ðóáëÿ îò öåíû íåôòè â äîëëàðàõ îáåñ-
ïå÷èâàåò ôàêòè÷åñêè íåèçìåííóþ âåëè÷è-
íó ðóáëåâûõ äîõîäîâ îò ýêñïîðòà íåôòè ïðè
øèðîêîì äèàïàçîíå èçìåíåíèÿ áèðæåâûõ
êîòèðîâîê. Ðóáëåâûå öåíû íà îòå÷åñòâåí-
íûå òîâàðû è óñëóãè, êîòîðûå ïðîäàþòñÿ
íà âíóòðåííåì ðûíêå, òàêæå íå ñèëüíî çà-
âèñÿò îò êóðñà äîëëàðà.

Âåñüìà ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ðîñò
áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè îêàçûâàëà äåíåæ-

íî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà, êîòîðàÿ áûëà îïè-
ñàíà äâóìÿ ïàðàìåòðàìè – èçìåíåíèåì êóð-
ñà ðóáëÿ ê äîëëàðó è ïðèðîñòîì äåíåæíîé
ìàññû (Áûêîâ, Øàáëèíñêàÿ, 2020). Â ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêå, êîòîðàÿ â ìåíüøåé ñòå-
ïåíè çàâèñèò îò ýêñïîðòà è èìïîðòà, äå-
íåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà äîëæíà ðàññìàò-
ðèâàòüñÿ âåñüìà ñóùåñòâåííûì ôàêòîðîì
ïðåäîòâðàùåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà ïðè
íåãàòèâíûõ âíåøíèõ øîêàõ.

×òîáû íå ïðèâÿçûâàòüñÿ ê äîëëàðó ïðè
àíàëèçå ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè âîçüìåì
ïàðàìåòðû ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû è
èíôëÿöèè. Íàïðèìåð, â 2019 ã. ïðèðîñò
äåíåæíîé ìàññû â íàöèîíàëüíîì îïðåäå-
ëåíèè Ì2 ñîñòàâèë 9,6%7; çà ýòîò ïåðèîä
ÂÂÏ âûðîñ íà 1,3%; èíäåêñ-äåôëÿòîð ÂÂÏ
ñîñòàâèë 3,4%8. Ïîòåíöèàëüíûé ïðèðîñò
ÂÂÏ çà ñ÷åò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ îï-
ðåäåëÿåòñÿ ðàçíèöåé ìåæäó ðîñòîì äåíåæ-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ, ôàêòè÷åñêèì ðîñòîì
ðåàëüíîãî ÂÂÏ è èíôëÿöèåé, è ìîæåò ñî-
ñòàâèòü îêîëî 4,9%. Òî åñòü, âïîëíå âîç-
ìîæíî, ÷òî ïðè îãðàíè÷åíèè äåíåæíîãî
ïðåäëîæåíèÿ â 2019 ã. â ðîññèéñêîé ýêîíî-
ìèêå ïðîèçîøåë áû ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä.

Ïðåäïîëîæèì, â 2020 ã., êàê è â ïðå-
äûäóùåì, ïîòåíöèàë ïðèðîñòà ÂÂÏ çà ñ÷åò
äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñîñòàâèò 4,9%. Â
ýòîì ñëó÷àå íåãàòèâíîå âëèÿíèå ñíèæåíèÿ
ýêñïîðòà íà ÂÂÏ ìîæåò áûòü íåéòðàëèçî-
âàíî çà ñ÷åò ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ. Â êà-
êèõ èìåííî ïðåäåëàõ? Íà ãðàôèêå (ðèñ. 5)
ëèíèÿ èçìåíåíèÿ ÂÂÏ â çàâèñèìîñòè îò
èçìåíåíèÿ öåíû íåôòè ïåðåñåêàåòñÿ ñ ãî-
ðèçîíòàëüíîé ëèíèåé ïîòåíöèàëà äåíåæíî-
ãî ñòèìóëèðîâàíèÿ â òî÷êå, ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé 30% ñíèæåíèþ öåíû íåôòè. Ýòî îçíà-
÷àåò, ÷òî òàêîå ñíèæåíèå (ñ 60 äî 40 äîëë/
áàðð.) ìîæåò è íå ïðèâåñòè ê ñïàäó âîîá-
ùå, åñëè ýêîíîìèêó áóäóò ñòèìóëèðîâàòü
çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ýìèññèè ïðè îãðàíè÷å-
íèè èíôëÿöèè. Ïðè äàííûõ äîïóùåíèÿõ è
ïðè ñðåäíåãîäîâîé öåíå íèæå 40 äîëë/áàðð.
ñïàä âñå æå íà÷íåòñÿ.

Ïðåäñòàâëåííûå ðàñ÷åòû âåñüìà óñëîâ-
íû, ò. ê. ðåàëüíûå ïðåäåëû äåíåæíîãî ñòè-
ìóëèðîâàíèÿ, ïðè ïðåâûøåíèè êîòîðûõ
íà÷íåòñÿ èíôëÿöèÿ, ðàññ÷èòàòü íåïðîñòî, 5 URL: https://www.finam.ru/analysis/forecasts/

chuvstvitelnost-rossii-k-cene-na-neft-mify-i-realnost-20141111-
1531/

6 URL: http://www.finmarket.ru/shares/analytics/
5190609?nt=0

7 URL: http://www.cbr.ru/vfs/statistics/credit_statistics/
broadmoney_sa.xlsx

8 URL: https://gks.ru/folder/313/document/812
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è â ýòîì ñëó÷àå ñëåäóåò ãîâîðèòü î âåðîÿò-
íîñòíûõ âåëè÷èíàõ. Íàïðèìåð, ïðè ñíèæå-
íèè öåíû íåôòè íà 50%, ñ 60 äî 30 äîëë/
áàðð., áåç ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêà ñî-
êðàòèëàñü áû íà 8,2%, èç êîòîðûõ ïåðâè÷-
íûé ýôôåêò â âèäå ñíèæåíèÿ äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè ýêñïîðòà ñîñòàâèë áû 4,6%, à
âòîðè÷íûé – â âèäå ïîñëåäóþùåãî ñíèæå-
íèÿ ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñ-
ëóãè â ñâÿçè ñî ñíèæåíèåì äîõîäîâ ñåêòî-
ðîâ ýêîíîìèêè ñîñòàâèë áû 3,6%. Îäíàêî
ïðè ââåäåíèè ìåð ñòèìóëèðîâàíèÿ ìîæíî
óâåëè÷èòü ÂÂÏ íà 4,9%, è â ýòîì ñëó÷àå
ðåàëüíûé ñïàä ñîñòàâèò 3,3%. Â ïåðâîì
ïðèáëèæåíèè ìû ïîëó÷èì ïîòåðþ ÂÂÏ â
ðàçìåðå 1,1% íà êàæäûå 10 äîëë. óìåíüøå-
íèÿ öåíû íåôòè.

Ïðè îöåíêå îáùåãî âëèÿíèÿ ñíèæåíèÿ
öåíû íåôòè íà ÂÂÏ áóäåì èñõîäèòü èç
ñðåäíåãîäîâîé öåíû â 40 äîëë/áàðð., à ýô-
ôåêò îò ñòèìóëèðîâàíèÿ óñòàíîâèì â ðàç-
ìåðå 4,9% ÂÂÏ. Ñîãëàñíî ðèñ. 5, ñíèæåíèå
ñðåäíåãîäîâîé öåíû íåôòè ñ 60 äî 40 äîëë/
áàðð. ïðèâåäåò ê ïåðâè÷íîìó ñíèæåíèþ
ÂÂÏ íà 3% è êî âòîðè÷íîìó ñíèæåíèþ íà
2,4%. Ñ ó÷åòîì ýôôåêòà ñòèìóëèðîâàíèÿ,
ñïàä ÂÂÏ ñîñòàâèò 0,5%.

×òî êàñàåòñÿ ïðî÷èõ ñòàòåé ðîññèéñ-
êîãî ýêñïîðòà, âêëþ÷àÿ ïðèðîäíûé ãàç, ìå-
òàëëû, òðàíñïîðòíûå óñëóãè, ïðîãíîç íà ãîä
äàòü äîñòàòî÷íî ñëîæíî ââèäó ñëàáîé ïðåä-
ñêàçóåìîñòè ìèðîâûõ ðûíêîâ â òåêóùèõ
óñëîâèÿõ.

Äëÿ óòî÷íåíèÿ ýòèõ ïðîãíîçîâ íåîá-
õîäèìî ñîâìåùåíèå ýôôåêòîâ êàðàíòèíà è

ñíèæåíèÿ ýêñïîðòà. Ýòè ýôôåêòû,
áóäó÷è íåãàòèâíûìè, íå îáÿçàòåëü-
íî äîëæíû ñóììèðîâàòüñÿ. Íàïðè-
ìåð, åñëè äâèæåíèå êàïèòàëîâ îã-
ðàíè÷åíî â óñëîâèÿõ êàðàíòèíà,
ìîæíî åùå ñìÿã÷èòü ìîíåòàðíóþ
ïîëèòèêó, à òàêæå óìåíüøèòü èì-
ïîðò è îòòîê êàïèòàëà. Ñòèìóëè-
ðîâàíèå ðîñòà â ÑØÀ è Åâðîïå
ìîæåò âûçâàòü äåâàëüâàöèþ äîë-
ëàðà è åâðî è âïîñëåäñòâèè ïðè-
âåñòè â ðîñòó ñûðüåâûõ öåí. Ïîêà
äàííûå ñöåíàðèè ìàëîâåðîÿòíû, íî
èõ íåëüçÿ èñêëþ÷àòü.

*       *       *

Ïàíäåìèÿ COVID-19 ìîæåò ðàññìàòðè-
âàòüñÿ êàê âíåøíèé øîê äëÿ âñåé ìèðîâîé
ýêîíîìèêè, ïðèâåäøèé ê çíà÷èòåëüíûì ýêî-
íîìè÷åñêèì ïîñëåäñòâèÿì. Íåîïðåäåëåííîñòü
îòíîñèòåëüíî âîçîáíîâëåíèÿ íîðìàëüíîãî
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
â áóäóùåì âûñîêà. Íåîïðåäåëåííîñòü ñâÿçà-
íà íå òîëüêî íåïîñðåäñòâåííî ñ ýïèäåìèîëî-
ãè÷åñêèì ïðîöåññîì, íî è ñ âîçìîæíîé ðåàê-
öèåé ïîòðåáèòåëåé íà ïðîäîëæåíèå èëè ñìÿã-
÷åíèå êàðàíòèííûõ ìåð, à òàêæå äåéñòâèé
ïðàâèòåëüñòâ è öåíòðàëüíûõ áàíêîâ.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî â òàêèõ óñëîâèÿõ
ýêîíîìèñòû ìîãóò äàâàòü ëèøü ïðèáëèæåí-
íûå îöåíêè ñ ïîñëåäóþùåé èõ êîððåêòè-
ðîâêîé è óòî÷íåíèåì. Ýòî, îäíàêî, íå îç-
íà÷àåò, ÷òî ïîäîáíûå îöåíêè áåñïîëåçíû
èëè íîñÿò ñóãóáî òåîðåòè÷åñêèé õàðàêòåð.
×åì ðàíüøå áóäåò ñòàâèòñÿ çàäà÷à ïðîãíî-
çèðîâàíèÿ äèíàìèêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
ïàðàìåòðîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ïîä
âîçäåéñòâèåì íåãàòèâíûõ ýôôåêòîâ ïàíäå-
ìèè, òåì áîëåå îáîñíîâàííîé è ïðîäóìàí-
íîé áóäåò ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ïî ñòè-
ìóëèðîâàíèþ âîçîáíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà â áóäóùåì.

Îñóùåñòâëåííûå âûøå ðàñ÷åòû íà áàçå
ñèñòåìû òàáëèö «çàòðàòû – âûïóñê» äëÿ
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè áûëè íàïðàâëåíû
íà îöåíêó äâóõ êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ âîç-
äåéñòâèÿ COVID-19 íà íåêîòîðûå ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèå ïàðàìåòðû.

1. Êàðàíòèííûå ìåðû, êîòîðûå ïðèâå-
ëè ê ñåðüåçíîìó ñíèæåíèþ àêòèâíîñòè íà-
ñåëåíèÿ, èõ ìîáèëüíîñòè è ïîòðåáèòåëüñ-

Ðèñ. 5. Ýëàñòè÷íîñòü VAX, VAD è ÂÂÏ ïî öåíå íåôòè

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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êèõ ðàñõîäîâ, ÷òî íàïðÿìóþ ñêàçàëîñü íà
îáúåìå âíóòðåííåãî ñïðîñà.

2. Êîíúþíêòóðà ìèðîâûõ òîâàðíûõ
ðûíêîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ðûíêà íåôòè,
êîòîðàÿ ââèäó âûñîêîé íåîïðåäåëåííîñòè,
âûçâàííîé ïàíäåìèåé, ïîäâåðæåíà òóðáó-
ëåíòíîñòè.  Äàííûé ôàêòîð áóäåò âîçäåé-
ñòâîâàòü íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïàðàìåò-
ðû íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ïîñðåäñòâîì
ñíèæåíèÿ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ.

Ïîäñòàíîâêà ïðîãíîçèðóåìûõ çíà÷å-
íèé êîíå÷íîãî âíóòðåííåãî ñïðîñà ïî âñåì
98 îòðàñëÿì (ïðîäóêòàì), âûäåëÿåìûì â
ðîññèéñêîé ñèñòåìå òàáëèö «çàòðàòû –
âûïóñê», â ìîäèôèöèðîâàííîå óðàâíåíèå
ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà Ëåîíòüåâà ïîçâî-
ëèëà îöåíèòü êàê îáùåå ñíèæåíèå ÂÂÏ â
2020 ã. íà óðîâíå 4,33%, òàê è óäåëüíûé
âêëàä ðàçíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè â ýòî
ñíèæåíèå (íàèáîëüøèé âêëàä – 79% – îáåñ-
ïå÷èâàåò ñåêòîð óñëóã, ÷òî â îáùåì è öå-
ëîì âïîëíå îæèäàåìî).

Îöåíêà âëèÿíèÿ âòîðîãî ôàêòîðà îñó-
ùåñòâëÿëàñü íà îñíîâå óêðóïíåííûõ ïðî-
ïîðöèé ìåæäó îòäåëüíûìè ïîêàçàòåëÿìè
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, êîòîðûå òàêæå
áûëè ðàññ÷èòàíû ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííûõ
òàáëèö «çàòðàòû – âûïóñê», íî áåç íåïîñ-
ðåäñòâåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ àïïàðàòà ìî-
äåëè Ëåîíòüåâà. Ïðè ýòîì ó÷èòûâàëñÿ è
òàêîé âòîðè÷íûé ýôôåêò, êàê óìåíüøåíèå
âíóòðåííåãî ñïðîñà âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ
ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè,
ó÷èòûâàëàñü òàêæå äîëÿ ñïðîñà íà îòå÷å-
ñòâåííóþ ïðîäóêöèþ â îáùåì èçìåíåíèè
ñïðîñà è äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü îòå÷åñòâåí-
íîé ýêñïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè â îáùåì
îáúåìå ýêñïîðòà.

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî âëèÿíèå ýê-
ñïîðòà íà ÂÂÏ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îïîñ-
ðåäóåòñÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé. Â
êà÷åñòâå áàçîâîãî ñöåíàðèÿ ñòîèò èñõîäèòü
èç ñðåäíåãîäîâîé öåíû 40 äîëë/áàðð. ïðè
ýôôåêòå îò äåíåæíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ â
4,9%. Â ýòîì ñëó÷àå ñïàä ÂÂÏ çà ñ÷åò èç-
ìåíåíèÿ ýêñïîðòà íåôòè ñîñòàâèò 0,5%.

Â ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòàõ îñòàëèñü íå-
ó÷òåííûìè íåêîòîðûå ïàðàìåòðû – â ÷àñò-
íîñòè, âîçìîæíîå èçìåíåíèå ýêñïîðòíûõ
äîõîäîâ ïî îñòàëüíûì ýêñïîðòíûì ïîçè-
öèÿì, êðîìå íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ.
Öåíû íà íåêîòîðûå èç íèõ (ïðèðîäíûé ãàç,

ìåòàëëû) ìîãóò ñíèçèòüñÿ âñëåä çà öåíàìè
íà íåôòü. Äèíàìèêà öåí íà ñåëüõîçïðîäóê-
öèþ ñåé÷àñ íåïðåäñêàçóåìà. Â êîíå÷íîì
èòîãå, îáúåì âàëîâîãî ýêñïîðòà ïî ïðîäóê-
òàì, çà èñêëþ÷åíèåì íåôòè è íåôòåïðîäóê-
òîâ, íàìè îñòàâëåí áåç èçìåíåíèÿ, íî ïðåä-
ëîæåííûå ïîäõîäû ïîçâîëÿþò èññëåäîâà-
òåëÿì ñàìîñòîÿòåëüíî ðàññ÷èòàòü âëèÿíèå
ýêñïîðòà äàííûõ ïðîäóêòîâ íà èçìåíåíèå
ÂÂÏ.

Â êà÷åñòâå îáîáùàþùåãî âûâîäà îáî-
ñíîâûâàåòñÿ îöåíêà ñîâìåñòíîãî âëèÿíèÿ
ýôôåêòîâ êàðàíòèíà è ñíèæåíèÿ öåíû íå-
ôòè íà óðîâíå îêîëî ìèíóñ 5% ÂÂÏ. Íå-
ñìîòðÿ íà âïîëíå îæèäàåìóþ óñëîâíîñòü
òàêîé îöåíêè, îíà ìîæåò ñëóæèòü íåêîòî-
ðûì îðèåíòèðîì â ïëàíèðîâàíèè ñòèìóëè-
ðóþùåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è áàçîé
äëÿ ïîñëåäóþùèõ áîëåå òî÷íûõ îöåíîê.
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